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Katsaus talouteen
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Maailmantalouden kasvu hidastumassa –
mutta ei romahtamassa
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Erityisesti teollisuuden näkymät heikentyneet
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Kasvu hidastuu kaikilla päämarkkinoilla

Eurooppa

• Talouskehitys ollut pettymys

• Brexit, Saksan kasvu miinuksella, Italiassa kuohuu jälleen

• Keskuspankilta odotetaan lisää elvytystä

Kiina

• Kasvu hidastuu ja sen rakenne 
muuttuu.

• Lisää elvytystä Kiinassakin?

USA

• Talouden vahva vire hiipuu 
hiljalleen

• Taantuma kuitenkin vältettäneen

• Keskuspankki elvyttää jälleen

2019e: 2,6 %

2020e: 1,9 %

2019e : 1,3 %

2020e : 1,6 %

2019e : 6,2 %

2020e : 6,0 %
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625.10.2019

Riskejä riittää 
(kuten aina)

• Kauppasota

• Brexit

• Italia

• Kiinan kuplat

• ?

• …mutta myös positiivisia 
yllätyksiä voidaan nähdä!



Suomi heräsi myöhään…
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Vuoden 

2008 

lähtötaso 

saavutettiin 

vasta viime 

vuonna!



Kasvu vielä tänä vuonna kohtuullista, ensi 
vuonna vaisumpaa

• Erityisesti vienti 
ja investoinnit 
kärsivät 
suhdanteen 
heikkenemisestä

• Kotitalouksien 
näkymät vakaat
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Riittämätön kysyntä noussut entistä selvemmin 
kasvun esteeksi
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” Työvoiman 

saatavuus 

rajoittaa 

kasvua
Pk-yritysbarometri kevät 

2019



Kuluttajat tulleet varovaisemmiksi
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Työmarkkinoiden suotuisa kehitys pysähtynyt
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Asuntojen hinnat eriytyvät Suomessa
-eriytymistä tapahtuu monella rintamalla
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Miten voi Suomi 
vuonna 2020?

• Viennin veto hiipuu maailmantalouden 
hidastumisen myötä

• Rakentamisen kasvu tyrehtyy

• Kotitalouksien näkymät edelleen hyvät, 
mutta ihmisistä tullut aiempaa 
varovaisempia

• Työmarkkinatilanne kohtuullisen 
hyvä, mutta ei parane enää

• Ansiotasot kasvussa

• Korkotaso pysyy matalana

• Hintojen nousu vähäistä



Korkomarkkinoista
L o k a k u u 2 0 1 9



Valtionlainojen tuottotasot 10 v.
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Korkojen laskun syyt 

• Korkojen lasku on korreloinut vahvasti 
heikentyvien talousnäkymien kanssa

• Korkojen kysyntään vaikuttavat tekijät: 
talous- ja inflaationäkymät

• SEKÄ nykyään myös rakenteelliset 
tekijät

• Regulaation takia monet toimijat ovat 
pakotettuja omistamaan tiettyjä 
korkoinstrumentteja korkotasosta 
riippumatta

1625.10.2019 Lähde: Bloomberg
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Inflaatio-odotukset laskussa

Euroopan keskuspankin toimista 
huolimatta, eteenpäin katsovat inflaatio-
odotukset ovat laskeneet edelleen

→ Usko keskuspankin toimien riittävyydestä 
laskenut

1725.10.2019 Lähde: Bloomberg
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Lyhyet korot
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-0,60 %

-0,50 %

-0,40 %

-0,30 %

-0,20 %

-0,10 %

0,00 %

3 kk Euribor futuurit



Yhteenveto

• Korkomarkkina hieman rauhoittunut ja pitkät korot hienoisessa nousussa syys- ja 
lokakuussa. Korkomarkkinan arvostustasot edelleen todella haastavat

• Keskuspankit keventämässä rahapolitiikkaa 

• FED jälleen kasvattamassa tasettaan. Ostaa lyhyitä (alle vuoden) mittaisia 
valtiovelkakirjoja $60 miljardia / kk. Tuo kaivattua likviditeettiä markkinoille. Kyseessä ei 
kuitenkaan QE?

• EKP:n arvopaperiostot käynnistyvät 1. päivä marraskuuta. Ostotahti on €20 miljardia / 
kk ja ohjelma jatkuu määrittämättömän ajan

→ Ei välitöntä nousupainetta koroissa

• Markkinoilla paljon epävarmuustekijöitä ja taantuman todennäköisyys korkealla. 
Taantuman ajoittaminen on kuitenkin erittäin hankalaa, koska esim. Brexitin ja 
kauppasotaneuvottelujen lopputulemaa lähes mahdotonta arvioida
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Muistilista As Oy:n
lainoihin

P a n k i n  n ä k ö k u l m a s t a



Rahoittajan toivelista

• Hyvin hoidettu taloyhtiö

• Taloyhtiön talous on kunnossa (maksuvalmius, tase jne.)

• Rakennuksista on pidetty hyvää huolta ja tarpeelliset korjaukset tehty ennakoivasti

• Asukkaat viihtyvät hyvin ja päätöksenteko yhtiössä on avointa ja läpinäkyvää

• Plussaa osakaskyselyn toteuttamisesta, strategian laatimisesta jne.

• Huolellisesti laadittu talousarvio ja tilinpäätös

• Yhtiön korjaushistoria ja päätetyt remontit hyvin dokumentoituna, sekä selkeä 
kunnossapitotarveselvitys

• Ajantasainen kaupparekisteriote ja yhtiöjärjestys

• Lainan ottamisesta ja vakuuden panttaamisesta huolellisesti tehty ja riittävästi 
yksilöity päätös yhtiökokouksessa sekä ote yhtiökokouksen pöytäkirjasta
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Keskustelunaiheita 
ja kysymyksiä?


